GRUPPO AUTOSTRADA TORINO-MILANO

Allegato 3

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (in migliaia di euro)

31 dicembre 2004

31 dicembre 2003

ATTIVO

A Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B Immobilizzazioni
I Immobilizzazioni immateriali

II Immobilizzazioni materiali ¢ beni gratuitamente devolvibili

1T Immobilizzazioni finanziarie
- Partecipazioni in imprese
- Crediti
- Altri titoli
- Azioni proprie

Totale immobilizzazioni

C Attivo circolante
I Rimanenze
II' Crediti
I Attivita finanziarie
IV Disponibilita liquide
Totale attivo circolante

D Ratei e risconti attivi

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

A Patrimonio netto

I Capitale sociale
I Riserva da sopraprezzo azioni
III  Riserva di rivalutazione
v Riserva legale
v Riserve statutarie
VI Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII  Altre riserve
VIII  Utili (perdite) portati a nuovo
IX Utile (perdita) del periodo
Acconto su dividendi

T o t ale Patrimonio Netto

Patrimonio netto di terzi

Patrimonio Netto comprensivo del Capitale e riserve di terzi

B Fondi per rischi ed oneri
C Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D Debiti
- Obbligazioni a breve termine
Obbligazioni a medio-lungo termine
Debiti verso banche a breve termine
Debiti verso banche a medio lungo termine
Debiti verso altri finanziatori a breve termine
Debiti verso altri finanziatori a medio lungo termine
- Altri debiti
Totale debiti

E Ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO

IMPEGNI E CONTI D'ORDINE

Garanzie prestate

Impegni

TOTALE CONTI D'ORDINE

33.721 35.597
996.363 920.706
293.677 298.975

64.541 60.691
8.054 16.225
995 7.210
1.397.351 1.339.404
36.554 20.206
170.199 135.038
57.460 22,519
126.097 91.668
390.310 269.431
2349 2.949
1.790.010 1.611.784
44.000 44.000
25.861 25.861
9.325 9.325
10.538 10538
995 7.210
297.073 269.250
101.450 54.087
100.109 99.521
(17.580)
571.771 519.792
33.722 23.493
605.493 543.285
64.052 57.181
25.900 25.767
120.003 3
120.000
56.363 67.223
443.954 354.975
6.452 3.464
1.152 2872
449.709 422,953
1.077.633 971.490
16.932 14.061

1.790.010 1.611.784
105.765 21.681
120.000 120.000
225765 141.681




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (in migliaia di euro) 2004 2003
Ricavi della gestione autostradale 275.494 256.816
Produzione dei settori "costruzioni" ed "engineering" 225.084 134.288
Altri ricavi 25.223 28.602
Valore della produzione 525.801 419.706
Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (45.067) (33.011)
Manutenzione ed altri costi relativi alle immobilizzazioni reversibili (64.332) (58.433)
Altri costi per servizi (152.784) (92.905)
Costi per il personale (73.359) (70.669)
Altri costi operativi (5.811) (5.538)
Costi della produzione (341.353) (260.556)
Margine operativo lordo (EBITDA) 184.448 159.150
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (4.368) (4.447)
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (6.325) (6.514)
Ammortamento finanziario (22.317) (17.025)
Svalutazioni ed altri accantonamenti netti (5.158) (2.484)
Risultato operativo (EBIT) 146.280 128.680
Proventi da partecipazioni 5.247 8.828
Altri proventi finanziari 8.249 4.294
Interessi e altri oneri finanziari (24.799) (23.687)
Rivalutazione di partecipazioni e di titoli iscritti nell'attivo circolante 28.898 29.779
Svalutazione di partecipazioni e di titoli iscritti nell'attivo circolante (7.051) (949)
Risultato della gestione finanziaria 10.544 18.265
Proventi straordinari 3.491 8.335
Oneri straordinari (1.188) (2.325)
Risultato della gestione straordinaria 2.303 6.010
Risultato prima delle imposte 159.127 152.955
Imposte sul reddito dell'esercizio (53.828) (51.369)
Utile ( perdita ) del periodo comprensivo della quota di terzi 105.299 101.586
( Utile ) perdita del periodo di pertinenza di terzi (5.190) (2.065)
Utile ( perdita ) del periodo 100.109 99.521
RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (migliaia di euro) 2004 2003
Posizione finanziaria netta iniziale (A) (372.255) (321.269)
AUTOFINANZIAMENTO
Utile del periodo (Gruppo e Terzi) 105.299 101.586
Ammortamenti : - immobilizzazioni immateriali 4.368 4.447

- immobilizzazioni tecniche 6.325 6.514

- finanziario 22317 17.025
Quota acc.to al fondo spese di ripristino o sostituz. e man. beni devolvibili 53.865 51.284
Utilizzo del fondo spese di ripristino o sostituz.c man. beni devolvibili (51.876) (51.582)
Quota trattamento di fine rapporto maturata 3.777 3.756
Svalutazione (Rivalutazione) partecipazioni (21.847) (28.913)
Totale 122.228 104.117
ALTRE FONTI
Incremento (decremento) debiti a medio lungo termine 1.238 575
Valore netto contabile dei cespiti alienati 630 1.654
Variazione netta azioni proprie 6.215 3.460
Totale fonti (B ) 130.311 109.806
IMPIEGHI
Incrementi di immobilizzazioni materiali 104.929 83.185
Incrementi di immobilizzazioni immateriali 2.492 33.272
Variazione netta delle partecipazioni 1.442 (616)
Utili distribuiti 30.550 34.806
Acconto su dividendi / Riserve ditribuite 17.580 17.451
Altri impieghi (131) 526
(Incremento) Decremento Patrimonio netto di terzi (5.039) 13.450
Totale impieghi (C) 151.823 182.074
A to ( diminuzione ) capitale circolante netto (D) 15.863 (21.282)
Variazione posizione finanziaria netta (E)= (B-C-D) (37.375) (50.986)
Posizione finanziaria netta finale (A - E ) (409.630) (372.255)

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2004 risulta inclusiva di finanziamenti a medio-lungo termine garantiti dallo Stato per un importo

di circa 69 milioni di euro



