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RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2008 
Il margine operativo lordo (EBITDA) consolidato (confrontato con i corrispondenti dati del 2007 “pro-
forma”(1)) e la posizione finanziaria netta consolidata sono di seguito sintetizzati.   

 
Volume d’affari e risultato dell’attività operativa (EBITDA) 

        (importi in milioni di euro) I  trimestre 2008  I  trimestre 2007 
“pro-forma” 

Variazioni 

- Ricavi della “gestione autostradale” 165,1 157,7 7,4 

- Ricavi del “settore costruzioni” 0,7 2,0 (1,3) 

- Ricavi del “settore engineering” 1,7 2,8 (1,1) 

- Ricavi del “settore tecnologico” 3,9 4,5 (0,6) 

- Altri ricavi     15,3     15,3        - 

Totale volume d’affari (A) 186,7 182,3 4,4 

Totale costi operativi (B) (100,4) (103,9) 3,5 

Costi capitalizzati sulle immobilizzazioni (C) 17,4 26,0 (8,6) 

Margine operativo lordo - EBITDA (A + B + C)    103,7    104,4       (0,7) 

                                                                 
Nel primo trimestre 2008 i “ricavi della gestione autostradale” evidenziano un incremento di circa 7,4 
milioni di euro; tale incremento, pari al 4,69%, è dovuto sia all’aumento dei volumi di traffico (che hanno 
                                                           
(1)  Come noto, la riorganizzazione societaria dei Gruppi ASTM e SIAS, perfezionatasi nel mese di luglio 2007, ha comportato 

l’acquisizione del controllo, da parte di ASTM S.p.A., della SIAS S.p.A. e delle rispettive controllate, con decorrenza dal secondo 
semestre dell’esercizio 2007.Al fine di consentire un’adeguata comparabilità dei dati, è stato redatto un apposito prospetto 
economico “pro-forma” relativo al primo trimestre 2007, nel quale gli effetti dell’operazione di riorganizzazione sono stati 
riflessi come se la stessa fosse avvenuta in data 1° gennaio 2007. 

• Approvato, dal Consiglio di Amministrazione, il “Resoconto intermedio di gestione del Gruppo 
ASTM al 31 marzo 2008” che evidenzia una crescita dei “ricavi della gestione autostradale” di 7,4 
milioni di euro (+4,7%). 

*** 
• Assemblea annuale degli Azionisti: 

- Approvato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2007; 
- Deliberato un dividendo – a saldo – pari a 0,20 euro per azione (dividendo totale 2007: 0,40 euro 

per azione); 
- Nominato il Collegio Sindacale per gli esercizi 2008-2009-2010. 
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beneficiato - tra l’altro - della presenza, nel primo trimestre 2008, della giornata aggiuntiva nel mese di 
febbraio, trattandosi di anno bisestile) sia all’adeguamento delle tariffe - decorrente dal 1° gennaio 2008- 
riconosciuto ad una parte delle concessionarie del Gruppo (ATIVA S.p.A.: 0,85%, Autocamionale della 
Cisa S.p.A.: 0,68%, SATAP S.p.A.: 0,76% per il tronco A4 Torino-Novara Est, 0,74% per il tronco A4 
Novara Est-Milano, 0,80% per il tronco A21).  
Si evidenzia che l’adeguamento delle tariffe per l’esercizio 2007 era stato applicato con decorrenza dal 15 
marzo 2007, incidendo – pertanto -  solo marginalmente sui ricavi del primo trimestre 2007.  
I settori “costruzioni”, “engineering” e “tecnologico” fanno rilevare una contrazione sia dell’attività svolta 
verso terzi (-2,9 milioni di euro) sia - come evidenziato dalla riduzione intervenuta nella voce “costi 
capitalizzati sulle immobilizzazioni” – dell’attività svolta nei confronti delle società del Gruppo (-8,6 
milioni di euro); quest’ultima variazione è correlata, principalmente, ai ritardi del processo di 
aggiornamento delle convenzioni e dei relativi piani di investimento. 
I costi operativi  fanno registrare una riduzione limitata al 3,5% rispetto all’analogo periodo dello scorso 
esercizio in conseguenza, essenzialmente,  sia dei maggiori costi di manutenzione (imputabili ad una 
diversa programmazione degli interventi manutentivi) sia dei costi sostenuti per i “servizi invernali” che, 
nel precedente esercizio, erano stati inferiori in virtù delle favorevoli condizioni climatiche che avevano 
caratterizzato il primo trimestre. 
Il “margine operativo lordo” risulta pari a 103,7 milioni di euro, sostanzialmente in linea con il dato “pro 
forma” del corrispondente trimestre del precedente esercizio. 
 
Le principali componenti relative alla gestione finanziaria alla data del 31 marzo 2008, raffrontate con 
quelle al 31 dicembre 2007, possono essere così  sintetizzate: 
 
(importi in milioni di euro) 31/3/2008 31/12/2007  Variazioni
A) Cassa ed altre disponibilità liquide 284,8 323,6  (38,8)
B) Titoli detenuti per la negoziazione 101,2 100,0  1,2
C) Liquidità (A) + (B) 386,0 423,6  (37,6)
D) Crediti finanziari (*) 21,6 20,7  0,9 
E) Debiti bancari correnti (115,4) (81,4) (34,0)
F) Parte corrente dell’indebitamento non corrente (172,4) (179,7) 7,3
G) Altri debiti finanziari correnti (2,4) (7,0)  4,6 
H) Indebitamento finanziario corrente (290,2) (268,1) (22,1)
I) (Indebitamento) Disponibilità finanziaria corrente netta 
(C) + (D) + (H) 

117,4 176,2  (58,8)

J) Debiti bancari non correnti (1.122,3) (1.122,5) 0,2
K) Obbligazioni emesse (201,2) (200,4) (0,8)
L) Altri debiti non correnti (0,8) (1,0)  0,2 
M) Indebitamento finanziario non corrente (J) + (K) + (L) (1.324,3) (1.323,9) (0,4)
N) (Indebitamento) Disponibilità finanziaria netta (I) + (M) (1.206,9) (1.147,7) (59,2)

(*) Trattasi di strumenti finanziari indicizzati a capitale garantito che, seppur di durata ultra annuale, risultano monetizzabili - su richiesta - nel breve 
termine. 

 
La posizione finanziaria netta al 31 marzo 2008 evidenzia un indebitamento pari a 1.206,9 milioni di euro 
(1.147,7 milioni di euro al 31 dicembre 2007); tale importo, inclusivo del valore attualizzato del “debito 
verso l’ANAS-Fondo Centrale di Garanzia”, risulterebbe pari a 1.629,4 milioni di euro (1.564,9 milioni di 
euro al 31 dicembre 2007).  
I flussi di cassa generati dalla gestione sono stati utilizzati sia per la realizzazione delle opere 
incrementative relative all’infrastruttura autostradale gestita dal Gruppo sia per l’acquisizione di 
partecipazioni e di azioni proprie. 
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ASSEMBLEA ANNUALE DEGLI AZIONISTI 
L'Assemblea ordinaria degli Azionisti della Autostrada Torino-Milano S.p.A., riunitasi in data odierna sotto 
la Presidenza del Dott. Riccardo Formica,  ha approvato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2007 e la 
corresponsione di un dividendo unitario - a saldo -  di 0,20 euro per ogni Azione in circolazione escluse 
le azioni proprie in portafoglio; tale dividendo sarà posto in pagamento a decorrere dal 29 maggio 2008,  
contro stacco della cedola n. 28 (le azioni saranno quotate ex dividendo dalla data del 26 maggio 2008). 
L’ammontare globale del dividendo relativo all’esercizio 2007 – tenuto conto della distribuzione di un 
acconto, pari a 0,20 euro per azione, effettuata nel mese di novembre 2007 – risulta pari a 0,40 euro per 
azione. 
 
Nel corso della medesima Assemblea è stato altresì nominato, per gli esercizi 2008-2009-2010, il Collegio 
Sindacale nella persona dei Signori: 
 

1. Enrico Fazzini (*)  - Presidente 
2. Alfredo Cavanenghi (°)  - Sindaco effettivo 
3. Lionello Jona Celesia (°)  - Sindaco effettivo 
4. Massimo Berni  (*)  - Sindaco supplente 
5. Roberto Coda (°)  - Sindaco supplente 

 
(*)   Nominati nella lista di minoranza presentata dall'Azionista Assicurazioni Generali S.p.A. titolare del  3,460% del capitale sociale.  
(°)   Nominati  nella lista di maggioranza presentata dall'Azionista Argo Finanziaria S.p.A. titolare del  50,579% del capitale sociale. 
 
 
Tutti i componenti del Collegio Sindacale - i curricula dei quali sono disponibili sul sito societario 
www.autostradatomi.it - hanno dichiarato il possesso, tra gli altri, dei requisiti di indipendenza  richiamati 
dall'articolo 10 del Codice di Autodisciplina approvato dal “Comitato per la corporate governance delle 
società quotate” di Borsa Italiana S.p.A.. 
 
 
 
           Il Presidente 
               Dott. Riccardo Formica 
 

 
 
 

* * * 
 

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dott. Graziano Settime dichiara, ai sensi del 

comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato 

corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
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