ASTM - AUTOSTRADA TORINO-MILANO S.P.A.

Torino, 27 marzo 2008

COMUNICATO STAMPA

BILANCIO DI ESERCIZIO E BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2007

Il Consiglio di Amministrazione della ASTM S.p.A. ha esaminato, in data odierna, il bilancio di esercizio ed il bilancio
consolidato al 31 dicembre 2007.
A livello consolidato (dati “pro-forma”):

Incremento dei “ricavi del settore autostradale” (+3%b)

Incremento dei “ricavi del settore engineering” (+9%o)

Crescita del “margine operativo lordo” (EBITDA) di 13 milioni di euro (+ 2,7%)
“Utile — Quota di Gruppo” pari a 112 milioni di euro (+ 3 milioni di euro)

Il rapporto “indebitamento/EBITDA” (2,4) si colloca ai vertici positivi del settore
Investimenti sulle infrastrutture autostradali: + 400 milioni di euro

* *x %

Dividendo — a saldo — pari a 0,20 euro per azione (dividendo complessivo 2007: 0,40 euro per azione)
L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti & convocata in data 29 aprile 2008 (12 convocazione) e 13 maggio 2008
(22 convocazione)

DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DEL GRUPPO

La Riorganizzazione Societaria - perfezionatasi nel mese di luglio 2007 - ha comportato I’acquisizione del controllo,
da parte della ASTM S.p.A, della SIAS e delle rispettive controllate, con decorrenza dal secondo semestre
dell’esercizio 2007; conseguentemente si & provveduto a consolidare i dati economici relativi a tali societa a far data
dal 1° luglio 2007: tuttavia, al fine di consentire un’adeguata comparabilita dei dati, si riporta di seguito I’analisi delle
informazioni economico- patrimoniali “pro-forma”® (nelle quali gli effetti della Riorganizzazione Societaria sono stati
riflessi come se la stessa fosse avvenuta in data 1° gennaio di ciascun esercizio).

Gestione economica del Gruppo

Le principali componenti economiche “pro-forma” del 2007 (raffrontate con quelle “pro-forma” del 2006) possono essere cosi sintetizzate:

(valori in milioni di euro) 2007 2006 Variazioni
“pro-forma” “pro-forma”

Ricavi del settore autostradale 714 693 21
Ricavi del settore costruzioni 10 7 3
Ricavi del settore engineering 13 12 1
Ricavi del settore tecnologico 27 17 10
Altri ricavi 59 58 1
Costi operativi (445) (430) (15)
Costi capitalizzati sulle immobilizzazioni 112 122 (10)
Margine operativo lordo 490 479 11
Componenti significative “non ricorrenti” 4 2 2
Margine operativo lordo “rettificato” 494 481 13
Ammortamenti e accantonamenti netti (167) (150) (17)
Risultato operativo 327 331 4)
Proventi finanziari 48 44 4
Oneri finanziari (102) (86) (16)
Oneri finanziari capitalizzati 33 13 20
Utile (perdita) da societa valutate con il metodo del

patrimonio netto 7 13 (6)
Saldo della gestione finanziaria (14) (16) 2
Utile al lordo delle imposte 313 315 2)
Imposte sul reddito (correnti e differite) (112) (120) 8
Utile (perdita) del periodo 201 195 6
. Quota attribuibile alle minoranze (89) (86) 3)
. Quota attribuibile al Gruppo 112 109 3

I “ricavi del settore autostradale” mostrano un incremento di circa 21 milioni di euro (+3%b) sostanzialmente
riconducibile all’aumento dei “ricavi da pedaggio” (+20 milioni di euro) a seguito sia della crescita dei volumi di

@) Relativamente ai “dati effettivi” afferenti il bilancio consolidato si rimanda a quanto riportato in “Allegato”.
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traffico (in linea con il dato relativo alla “rete” nazionale, pari a circa il 2,3%) sia dell’adeguamento delle tariffe
intervenuto, con decorrenza dal 15 marzo 2007, solo su talune tratte gestite.

La variazione intervenuta nei “ricavi del settore costruzioni’ riflette la tipologia di “produzione” effettuata nel 2007,
la quale, a fronte di un incremento dell’attivita svolta nei confronti di terzi, evidenzia una contrazione della
“produzione” effettuata nei confronti delle societa del Gruppo (come risulta dalla diminuzione intervenuta nella voce
“costi capitalizzati sulle immobilizzazioni”).

I “ricavi del settore engineering” (+9%) mostrano una crescita dell’attivita svolta sia nei confronti di terzi sia a
favore delle societa del Gruppo.

| “ricavi del settore tecnologico” aumentano di circa 10 milioni di euro, a seguito della maggiore attivita realizzata nei
confronti di terzi, che, in particolare, si riferisce al completamento - da parte della SSAT S.p.A. - di una importante
commessa relativa a lavori svolti per conto del Consorzio CAV.TO.MI. (+8 milioni di euro): tale crescita si riverbera,
peraltro, sull’ammontare dei “costi operativi” consuntivati nel periodo.

Per quanto concerne i “costi operativi”, a fronte di una contrazione correlata alla minore “produzione” effettuata dalle
Societa del settore costruzioni, si & verificato un incremento sia del “canone di concessione”(pari a circa 9,5 milioni
di euro) sia dei costi connessi ai lavori svolti per conto del sopraccitato Consorzio, nonché delle spese manutentive
relative alle infrastrutture autostradali gestite (+5,2 milioni di euro).

Relativamente all’esercizio 2007, la voce ‘““componenti significative non ricorrenti”” si riferisce all’effetto “una
tantum”, sul valore dell’adeguamento attuariale del TFR, determinato dalle modifiche apportate dalla Legge 27
dicembre 2006, n. 296 e dai relativi Decreti attuativi. Nel precedente esercizio tale voce si riferiva, principalmente,
alle sopravvenienze connesse all’acquisizione, quali beni gratuitamente devolvibili, di fabbricati ed impianti relativi
ad aree di servizio per le quali risultavano scaduti i relativi contratti di sub-concessione.

Il “margine operativo lordo rettificato™ mostra un incremento pari a circa 13 milioni di euro (+2,7%).

La voce “ammortamenti ed accantonamenti netti”’, in crescita di circa 17 milioni di euro, riflette — per le societa
concessionarie autostradali - quanto riportato nei piani finanziari allegati alle rispettive convenzioni.

La voce “proventi finanziari” include le plusvalenze derivanti dalla cessione — effettuata nel 2007 - di azioni della
Assicurazioni Generali S.p.A., Ca.Ri.Ge. S.p.A. e Capitalia S.p.A. (pari, complessivamente, a 13 milioni di euro).
L’incremento della voce “oneri finanziari” & correlato alla crescita verificatasi sia nei tassi di interesse di riferimento
sia nell’indebitamento (a seguito dell’ingente programma di investimento che ha interessato, nel 2007, le infrastrutture
autostradali gestite); la variazione verificatasi negli “oneri finanziari capitalizzati” é diretta conseguenza di quanto
sopra esposto.

La voce “utile (perdita) da societa valutate con il patrimonio netto™ recepisce, per la quota di pertinenza, il risultato
delle societa collegate. La riduzione intervenuta rispetto al precedente esercizio € riconducibile, essenzialmente, alla
minore contribuzione della collegata ASA s.r.l. (il cui risultato consolidato relativo al precedente esercizio
incorporava rilevanti plusvalori).

Le “imposte sul reddito” evidenziano una riduzione imputabile, principalmente, all’affrancamento - mediante imposta
sostitutiva - delle deduzioni effettuate “extracontabilmente” in esercizi precedenti.

La quota attribuibile al Gruppo del “risultato del periodo™, risulta in crescita di circa 3,4 milioni di euro rispetto al
precedente esercizio.

Dati patrimoniali e finanziari del Gruppo

Le principali componenti della situazione patrimoniale consolidata al 31 dicembre 2007 confrontata con i
corrispondenti dati “pro-forma” del precedente esercizio possono essere cosi sintetizzate:

(valori in milioni di euro) 31/12/2007 31/12/2006 Variazioni
“pro-forma”
Immobilizzazioni 3.118 2.882 236
Partecipazioni 467 525 (58)
Capitale di esercizio 51 20 31
Capitale investito 3.636 3.427 209
Fondo di ripristino o sostituzione beni gratuitamente devolvibili (146) (149) 3
Trattamento di fine rapporto ed altri fondi (48) (55) 7
Capitale investito dedotti i fondi rischi ed oneri a medio lungo termine 3.442 3.223 219
Patrimonio netto e risultato (comprensivo delle quote delle minoranze) 1.666 1.559 107
Indebitamento finanziario netto 1.148 1.000 148
Debito verso ANAS-Fondo Centrale di Garanzia 417 431 (14)
Altri debiti non correnti (*) 211 233 (22)
Capitale proprio e mezzi di terzi 3.442 3.223 219

(*) Trattasi del risconto riveniente dall’attualizzazione del debito verso I’ANAS-Fondo Centrale di Garanzia

Gli investimenti in “beni reversibili” effettuati nel 2007, pari a 400 milioni di euro, trovano riscontro — al netto dei
relativi fondi di ammortamento — nell’incremento intervenuto nella voce “Immobilizzazioni” .

La variazione relativa alla voce “Partecipazioni” € la risultante — principalmente - della cessione delle azioni detenute
nella Assicurazioni Generali S.p.A., nella Capitalia S.p.A. e nella Banca Ca.Ri.Ge. S.p.A. (iscritte per un
controvalore di 78 milioni di euro) e dell’acquisto delle partecipazioni nella FIMPRE s.r.l., nella Milano Serravalle-
Milano Tangenziali S.p.A., nella Mediobanca S.p.A. e nell’Alerion S.p.A. (per un corrispettivo complessivo pari a 28
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milioni di euro).

In merito all’*“Indebitamento finanziario netto”, si fornisce — di seguito — il dettaglio relativo:

(valori in milioni di euro) 31/12/2007 31/12/2006
“pro- Variazion
forma” i
A) Cassa ed altre disponibilita liquide 324 322 2
B) Titoli detenuti per la negoziazione 100 2 98
C) Liquidita (A) + (B) 424 324 100
D) Crediti finanziari ” 20 206 (186)
E) Debiti bancari correnti (81) (105) 24
F) Parte corrente dell’indebitamento non corrente (180) (113) (67)
G) Altri debiti finanziari correnti™ (7) 7) 0
H) Indebitamento finanziario corrente (268) (225) (43)
1) (Indebitamento) disponibilita corrente netto (C) + (D) + (H) 176 305 (129)
J) Debiti bancari non correnti (1.123) (1.106) @an
K) Obbligazioni emesse(™ (200) (198) 2)
L) Altri debiti non correnti (1) (1) -
M) Indebitamento finanziario non corrente (J) + (K) + (L) (1.324) (1.305) (129)
N) Indebitamento finanziario netto (1) + (M) (1.148) (1.000) (148)

) Trattasi di strumenti finanziari indicizzati a capitale garantito che, seppur di durata ultra annuale, risultano monetizzabili - su richiesta - nel breve termine.
) Iscritte al netto delle obbligazioni “SIAS 2,625% 2005-2017” detenute dalla Capogruppo ASTM S.p.A.

Al 31 dicembre 2007, si evidenzia un “indebitamento netto” di 1.148 milioni di euro (1.000 milioni di euro al 31
dicembre 2006 “pro-forma”), il quale, inclusivo del valore attualizzato del “debito verso I’ANAS-Fondo Centrale di
Garanzia, risulterebbe pari a 1.565 milioni di euro (1.431 milioni di euro al 31 dicembre 2006 “pro-forma”). | “debiti
verso banche” risultano garantiti dallo Stato per un importo di circa 24,7 milioni di euro.

Il “Cash flow operativo”, pari a circa 335,3 milioni di euro, e la liquidita riveniente dalla cessione di partecipazioni
(pari a circa 90,7 milioni di euro) sono stati utilizzati sia per la realizzazione delle sopraccitate opere incrementative
relative all’infrastruttura autostradale del Gruppo sia per I’acquisizione di partecipazioni per un controvalore
complessivo di circa 28,3 milioni di euro (relativa, principalmente, agli acquisti di azioni di Milano Serravalle-Milano
Tangenziali S.p.A., Fimpre s.r.l., di Mediobanca S.p.A. e Alerion Industries S.p.A., per importi pari, rispettivamente,
a 13,4 milioni di euro, a 6,2 milioni di euro, a 7,6 milioni di euro e 1,1 milioni di euro). Sono stati inoltre distribuiti
dividendi sia dalla Capogruppo (per un importo complessivo — a titolo di saldo relativo all’esercizio 2006 ed acconto
sul dividendo 2007 - pari a 35,2 milioni di euro) sia da Societa controllate (a Terzi Azionisti) per un importo di 39,2
milioni di euro.

Per quanto riguarda la ASTM S.p.A., il bilancio di esercizio evidenzia un utile di circa 44 milioni di euro ed ¢
riconducibile, essenzialmente, ai dividendi rivenienti dalle societa controllate.

La “posizione finanziaria netta” al 31 dicembre 2007 evidenzia un saldo attivo pari a circa 75,7 milioni di euro (saldo
passivo per 149,4 milioni di euro al 31 dicembre 2006).

Il significativo miglioramento nella consistenza di tale voce € ascrivibile alla liquidita riveniente dalla cessione —
effettuata nell’ambito della Riorganizzazione Societaria - delle partecipazioni ATIVA S.p.A., SAV S.p.A. e SITAF
S.p.A., nonché del prestito obbligazionario SITAF S.p.A. (347,5 milioni di euro), dall’incasso dei dividendi dalle
societa partecipate (44,8 milioni di euro) e dalla cessione delle azioni detenute nella Assicurazioni Generali S.p.A.
(5,4 milioni di euro); parte della citata liquidita & stata utilizzata per I’acquisizione di azioni della SINA S.p.A. (4,4
milioni di euro), della SINECO S.p.A. (12,8 milioni di euro), della Road Link Holdings Ltd. (2 milioni di euro), della
Mediobanca S.p.A. (3,1 milioni di euro), della Alerion S.p.A. (1,1 milioni di euro) e di n. 9.792.264 obbligazioni
SIAS S.p.A. (108,1 milioni di euro).

Sono stati altresi corrisposti i dividendi relativi all’esercizio 2006 (17,6 milioni di euro) e I’acconto sul dividendo
relativo all’esercizio 2007 (17,6 milioni di euro).

Nel corso del 2008 saranno corrisposte le imposte relative alle plusvalenze realizzate sul conferimento/cessione delle
partecipazioni intervenuto nell’ambito della Riorganizzazione Societaria (pari a circa 50 milioni di euro).

* Kk Kk k%

In merito agli eventi successivi alla data del 31 dicembre 2007, si segnala che, in data 7 gennaio 2008, presso I’area di
servizio di Rondissone, si é tenuta la cerimonia di inaugurazione dei primi 50 km da Torino a Santhia, oggetto di
riqualificazione ed ammodernamento, dell’autostrada A4 Torino-Milano, alla presenza del Ministro delle Infrastrutture
On.le Antonio Di Pietro.

In data 11 febbraio 2008 é divenuta efficace la Convenzione per la costruzione e la gestione della tratta autostradale
Asti-Cuneo. La Societa Asti-Cuneo S.p.A. potra, pertanto, dare avvio ai lavori di completamento relativi ai 65,3
chilometri di autostrada ancora da realizzare, assumendo, nel contempo, la gestione dei lotti gia in esercizio (pari a 37
chilometri); tale concessione ha una durata di 23 anni e 6 mesi decorrente dall’ultimazione dei lavori di costruzione.
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In merito alla “Relazione Annuale della Corporate Governance” si precisa che, la stessa - ai sensi dell’Art. 89 bis,
comma 3 del “Regolamento Emittenti” - sara messa a disposizione del pubblico sul sito web della societa
(www.autostradatomi.it), in data odierna.

* k kx * %

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato, per il 29 aprile 2008 (12 convocazione) e per il 13 maggio 2008 (22
convocazione), I’ Assemblea degli Azionisti, alla quale verra proposta la distribuzione di un dividendo - a saldo - pari
a 0,20 euro per azione.

Il dividendo - in conformita alle disposizioni impartite dalla Borsa Italiana S.p.A. - potra essere messo in pagamento
dall’8 maggio 2008 (in tal caso le azioni saranno quotate ex-dividendo dalla data del 5 maggio 2008, contro stacco
della cedola n. 28) qualora I’Assemblea degli Azionisti approvi il bilancio in data 29 aprile 2008 (1 convocazione),
ovvero dal 29 maggio 2008 (in tal caso le azioni saranno quotate ex-dividendo dalla data del 26 maggio 2008, contro
stacco della sopramenzionata cedola) qualora I’ Assemblea degli Azionisti approvi il bilancio in data 13 maggio 2008
(22 convocazione).

L’ammontare globale del dividendo relativo all’esercizio 2007 — tenuto conto della distribuzione di un acconto, pari a
0,20 euro per azione, effettuata nel mese di novembre 2007 — risulta pari a 0,40 euro per azione.

Il “dividend yield” — in considerazione dell’attuale quotazione del titolo — risulta sulla base della proposta formulata
all’ Assemblea degli Azionisti pari a circa il 3,5%.

Il Presidente
Dott. Riccardo Formica

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dott. Graziano Settime dichiara, ai sensi del
comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che I’informativa contabile contenuta nel presente
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

All.: - Schemi di Bilancio di esercizio
- Schemi di Bilancio consolidato

ASTM - Autostrada Torino-Milano S.p.A.

Sede: Corso Regina Margherita,165 10144 Torino — Uffici: Via Bonzanigo, 22 — 10144 Torino (ltalia)
Telefono (011) 43.92.111 (ric. aut.) — Telefax (011) 47.31.691
astm@autostradatomi.it
Sito Internet: www.autostradatomi.it
Direzione e coordinamento: Argo Finanziaria S.p.A.
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ASTM

ASTM S.p.A.

Schemi di Bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2007



Stato patrimoniale

ASTM S.p.A. — Bilancio al 31 dicembre 2007

(importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

Attivita
Attivita non correnti

1. Attivita immateriali (nota 1) 1 2
2. Immobilizzazioni materiali (nota 2) 6.374 6.601
3. Attivita finanziarie non correnti (nota 3)
a. partecipazioni in imprese controllate 1.424.065 589.673
b. partecipazioni in imprese collegate 501 501.405
C. partecipazioni in altre imprese 5.608 6.769
d. crediti 910 5.773
e. altre 106.562 1.185
Totale attivita finanziarie non correnti 1.544.021 1.104.805
4. Attivita fiscali differite (nota 4) 187 109
Totale attivita non correnti 1.544.208 1.111.517
Attivita correnti
5. Rimanenze
6. Crediti commerciali (nota 5) 75 278
7. Attivita fiscali correnti (nota 6) 215 395
8. Altri crediti (nota 7) 9.228 3.067
9. Attivita possedute per la negoziazione - -
10. Attivita disponibili per la vendita - -
11. Crediti finanziari - -
Totale attivita correnti 9.518 3.740
12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (nota 8) 75.738 20.536
Totale attivita correnti 85.256 24.276
Totale attivita 1.629.464 1.135.793
Patrimonio netto e passivita
Patrimonio netto
1. Patrimonio netto (nota 9)
a. capitale sociale 44.000 44.000
b. riserve ed utili a nuovo 1.534.774 903.906
Totale patrimonio netto 1.578.774 947.906
Passivita
Passivita non correnti
2. Fondi per rischi ed oneri e trattamento di fine rapporto (nota 10) 1.055 1.010
3. Debiti commerciali - -
4. Altri debiti - -
5. Debiti verso banche (nota 11) - 149.224
6. Altri debiti finanziari - -
7. Passivita fiscali differite (nota 12) 29 15.621
Totale passivita non correnti 1.084 165.855
Passivita correnti
8. Debiti commerciali (nota 13) 1.862 271
9. Altri debiti (nota 14) 47.474 861
10. Debiti verso banche (nota 15) - 20.728
11. Altri debiti finanziari - -
12. Passivita fiscali correnti (nota 16) 270 172
Totale passivita correnti 49.606 22.032
Totale passivita 50.690 187.887
Totale patrimonio netto e passivita 1.629.464 1.135.793




Conto economico

ASTM S.p.A. — Bilancio al 31 dicembre 2007

(importi in migliaia di euro) Esercizio 2007 Esercizio 2006
Proventi ed oneri finanziari (nota 17)
1. Proventi da partecipazioni:
a. da imprese controllate 44.285 409.505
b. da imprese collegate 372 16.468
c. da altre imprese 1.421 4.563
Totale proventi da partecipazioni 46.078 430.536
2 . Altri proventi finanziari 3.422 725
3. Interessi ed altri oneri finanziari (4.778) (11.005)
Totale proventi ed oneri finanziari (A) 44.722 420.256
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (nota 18)
1. Rivalutazioni - -
2. Svalutazioni 97) (166)
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (B) 97) (166)
Altri proventi della gestione (nota 19) (C) (* 5.711 5.609
Altri costi della gestione (nota 20)
a. costi per il personale (2.516) (2.386)
b. costi per servizi (2.271) (1.839)
C. costi per materie prime @) (20)
d. altri costi (690) (610)
e. ammortamenti e svalutazioni (229) (245)
f. altri accantonamenti per rischi ed oneri -
Totale altri costi della gestione (D) (5.713) (5.100)
Utile (perdita) al lordo delle imposte (A+B+C+D) 44.623 420.599
Imposte (nota 21)
a. Imposte correnti (623) (5.384)
b. Imposte differite 179 153
c. Proventi da consolidato fiscale 63 6.568
Utile (perdita) dell’esercizio 44.242 421.936

(*) Le transazioni con parti correlate ammontano a 5,6 milioni di euro

Nota: in considerazione dell’attivita di “holding industriale” svolta dalla ASTM S.p.A., & stato utilizzato lo schema previsto
dalla Comunicazione CONSOB n. 94001437 del 23 febbraio 1994 per tale tipologia di Societa, il quale differisce, per

tali ragioni, da quello utilizzato per il Gruppo ASTM.



Rendiconto finanziario

ASTM S.p.A. — Bilancio al 31 dicembre 2007

(importi in migliaia di euro) Esercizio 2007 Esercizio 2006
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti iniziali (a) 20.536 42.049
Attivita operativa:

Utile (perdita) 44.242 421.936
Rettifiche

Ammortamenti 229 245
Adeguamento fondo TFR 76 170
Svalutazioni (rivalutazioni) di attivita finanziarie 97 166
Variazione netta delle attivita e passivita fiscali differite (179) (158)
Variazione capitale circolante netto (nota 22.1) (5.744) (2.363)
Altre variazioni generate dall’attivita operativa (nota 22.2) (31) (153)
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita operativa (b) 38.690 419.843
Attivita di investimento:

Investimenti in immobili, impianti , macchinari ed altri beni 1 -
Investimenti in attivita finanziarie non correnti (129.957) (4.076)
Disinvestimenti netti di immobili, impianti , macchinari ed altri beni - 1
Disinvestimenti di attivita finanziarie non correnti 351.620 31.515
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita di investimento (c) 221.664 27.440
Attivita finanziaria:

Variazione finanziamenti a medio-lungo termine (169.952) (49.802)
Variazione attivita finanziarie correnti - 8.131
Variazione di altri debiti finanziari - (384.858)
Variazione del Patrimonio Netto - 1.704
Dividendi (ed acconti sugli stessi) distribuiti (35.200) (43.971)
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita finanziaria (d) (205.152) (468.796)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti finali (a+b+c+d) 75.738 20.536
Informazioni aggiuntive:

Imposte pagate nel periodo 3.134 913
Oneri finanziari pagati nel periodo 4.488 11.633

Nota: si & optato per la rappresentazione del rendiconto finanziario con il “metodo indiretto”.
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Gruppo ASTM

Schemi di Bilancio Consolidato
al 31 dicembre 2007



Stato patrimoniale

Gruppo ASTM - Bilancio al 31 dicembre 2007

(importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2007 31 dicembre 2006

Attivita
Attivita non correnti

1. Attivita immateriali (nota 1) 95.567 34.778
Totale attivita immateriali 95.567 34.778
2. Immobilizzazioni materiali (nota 2)
a. beni gratuitamente reversibili in esercizio 2.157.474 862.703
b. beni gratuitamente reversibili in costruzione 793.168 432.206
¢. immobili, impianti, macchinari ed altri beni 67.333 22.371
d. beni in locazione finanziaria 3.168 18
Totale immobilizzazioni materiali 3.021.143 1.317.298
3. Attivita finanziarie non correnti (nota 3)
a. partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 177.509 391.950
b. partecipazioni non consolidate 232.822 12.672
c. crediti 37.044 9.957
d. altre 40.825 163.481
Totale attivita finanziarie non correnti 488.200 578.060
4. Attivita fiscali differite (nota 4) 7.951 2.354
Totale attivita non correnti 3.612.861 1.932.490
Attivita correnti
5. Rimanenze (nota 5) 36.855 4.475
6. Crediti commerciali (nota 6) 69.112 56.873
7. Attivita fiscali correnti (nota 7) 41.782 18.472
8. Altri crediti (nota 8) 245.657 132.760
9. Attivita possedute per la negoziazione - -
10. Attivita disponibili per la vendita (nota 9) 100.349 11.770
11. Crediti finanziari - -
Totale attivita correnti 493.755 224.350
12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (nota 10) 323.670 81.693
Totale attivita correnti 817.425 306.043
Totale attivita 4.430.286 2.238.533
Patrimonio netto e passivita
Patrimonio netto (nota 11)
1. Patrimonio netto di Gruppo
a. capitale sociale 43.996 43.996
b. riserve ed utili a nuovo 933.406 837.092
Totale 977.402 881.088
2. Capitale e riserve di terzi 689.033 36.763
Totale patrimonio netto 1.666.435 917.851
Passivita
Passivita non correnti
3. Fondi per rischi ed oneri e trattamento di fine rapporto (nota 12) 193.461 86.460
4. Debiti commerciali(nota 13) 9 45
5. Altri debiti (nota 14) 583.522 257.139
6. Debiti verso banche (nota 15) 1.122.551 688.681
7. Altri debiti finanziari (nota 16) 201.380 -
8. Passivita fiscali differite (nota 17) 26.938 23.551
Totale passivita non correnti 2.127.861 1.055.876
Passivita correnti
9. Debiti commerciali (nota 18) 144.857 80.960
10. Altri debiti (nota 19) 205.326 74.823
11. Debiti verso banche (nota 20) 261.091 100.077
12. Altri debiti finanziari (nota 21) 7.031 3
13. Passivita fiscali correnti (nota 22) 17.685 8.943
Totale passivita correnti 635.990 264.806
Totale passivita 2.763.851 1.320.682
Totale patrimonio netto e passivita 4.430.286 2.238.533
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(importi in migliaia di euro)

Esercizio 2007

Esercizio 2006

Ricavi (nota 23)

1. del settore autostradale (nota 23.1) 528.563 314.214
2. del settore costruzioni (nota 23.2) 4.618 43.641
3. del settore engineering (nota 23.3) 20.418 27.100
4. del settore tecnologico (nota 23.4) 11.809 -
5. del settore servizi (nota 23.5) 540 836
6. altri (nota 23.6) 46.795 23.561
Totale Ricavi 612.743 409.352
7. Costi per il personale (nota 24) (100.380) (72.176)
8. Costi per servizi (nota 25) (164.607) O (171638)
9. Costi per materie prime (nota 26) (30.055) (26677 O
10. Altri costi (nota 27) (26.211) O (16.052) O
11. Costi capitalizzati sulle immobilizzazioni (nota 28) 69.542 90.556
12. Ammortamenti e svalutazioni (nota 29) (108.788) (43.638)
13. Adeguamento fondo di ripristino/sostituzione beni gratuitamente

devolvibili (nota 30) 845 (2.676)
14. Altri accantonamenti per rischi ed oneri (nota 31) (1.279) (53)
15. Proventi finanziari: (nota 32)

a. da partecipazioni non consolidate 16.908 7.405

b. altri 18.728 7.741
16. Oneri finanziari: (nota 32)

a. interessi passivi (41.903) (25.750)

b. altri (4.480) (5.286)
17.Utile (perdita) da societa valutate con il metodo del patrimonio

netto (nota 33) 15.691 30.416
Utile (perdita) al lordo delle imposte 256.754 181.524
18. Imposte (nota 34)

a. Imposte correnti (94.744) (60.359)

b. Imposte differite 8.239 (1.479)
Utile (perdita) dell’esercizio 170.249 119.686
e quota attribuibile alle minoranze 51.642 4.093
e  quota attribuibile al Gruppo 118.607 115.593
Utile per azione (nota 35)
Utile (euro per azione) 1,349 1,315

% - .. - - .y - -
) Le transazioni intervenute con parti correlate sono pari a 63,7 milioni di euro.

Nota: Si é optato per una classificazione delle voci basata sulla “natura” delle stesse (c/economico “per natura™).
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Rendiconto finanziario

(importi in migliaia di euro) Esercizio 2007 Esercizio 2006
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti iniziali 81.693 93.747
Variazione area di consolidamento 616.417 (*) (637) (**%)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti iniziali “rettificati” (a) 698.110 93.110
Attivita operativa:

Utile (perdita) 170.249 119.686
Rettifiche

Ammortamenti e svalutazioni 108.636 43.638
Adeguamento del fondo di ripristino/sostituzione beni gratuitamente

reversibili (845) 2.676
Adeguamento fondo TFR 1.103 1.843
Accantonamenti per rischi 1.279 53
(Utile) perdita da societa valutate con il metodo del patrimonio netto (15.691) (30.416)
(Rivalutazioni) svalutazioni di attivita finanziarie - 900
Variazione netta delle attivita e passivita fiscali differite (16.868) (1.347)
Variazione capitale circolante netto (nota 36.1) 30.584 (40.645)
Altre variazioni generate dall’attivita operativa (nota 36.2) (6.994) (4.519)
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita operativa (b) 271.453 91.869
Attivita di investimento:

Investimenti in immobili, impianti, macchinari ed altri beni (9.108) (3.159)
Investimenti in beni reversibili (332.402) (233.021)
Investimenti in attivita immateriali (25.758) (7.988)
Investimenti in attivita finanziarie non correnti (23.264) (5.776)
Disinvestimenti netti di immobili, impianti, macchinari ed altri beni 910 144
Disinvestimenti di beni reversibili 2.302 5
Disinvestimenti netti di attivita immateriali 136 60
Disinvestimenti di attivita finanziarie non correnti 82.474 28.736
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita di investimento (c) (304.710) (220.999)
Attivita finanziaria:

Variazione netta dei debiti verso banche (253.250) 167.351
Variazione delle attivita finanziarie correnti 19.349 10.381
Variazione degli altri debiti finanziari (inclusivi del FCG) (39.551) (14.747)
Variazione del Patrimonio netto di Gruppo (2.696) -
Variazioni del Patrimonio netto di Gruppo — cessione azioni proprie - 1.704
Variazione del Patrimonio di terzi (529) -
Dividendi (ed acconti sugli stessi) distribuiti dalla Capogruppo (35.200) (43.971)
Dividendi (ed acconti sugli stessi) distribuiti, a Terzi Azionisti, da

Societa Controllate (29.306) (3.005)
Liquidita generata (assorbita) dall’attivita finanziaria (d) (341.183) 117.713
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti finali (a+b+c+d) 323.670 81.693

(*) “Deconsolidamento” di Itinera S.p.A. e societa controllate (con decorrenza dal 1° luglio 2006)

(**) Importo comprensivo della quota di interessi e dell’onere connesso all’operazione di hedging

Informazioni aggiuntive:

Imposte pagate nel periodo 86.877 65.181
Oneri finanziari pagati nel periodo 59.157 29.034
. Per quanto concerne la “posizione finanziaria netta” del Gruppo, si rimanda all’apposito paragrafo della

Relazione sulla gestione.

Nota: si € optato per la rappresentazione del rendiconto finanziario con il “metodo indiretto”



